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GPV | — nowy fundusz Venture Capital [ElPV

Fundusz VC innowacyjnych przedsiewziec technologicznych
Unikalna okazja inwestycyjna zapetniajaca luke kapitatowa na rynku -
inwestowanie w spotki typu start-up oraz spotki na wczesnym etapie rozwoju
Wielkos¢ funduszu: 84 mln zt,
Wsparcie Funduszu inwestycja w 50% tj 42 mln przez Krajowy Fundusz Kapitatowy
Doswiadczony polsko - izraelski zespot partnerow inwestycyjnych
Lokalna ekspertyza, globalny zasieg
Merytoryczne wsparcie sponsora: Giza Venture Capital z Izraela

— dostep do Swiatowej sieci inwestorow

— metodyka inwestowania oparta na 20 latach doswiadczen



[ElPV

Unikalne potaczenie doswiadczenia Giza VC z GPV
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Profesjonalny zespo6t zarzadzajacy Funduszem PV

Zeev Holtzman

PREZES | ZALOZYCIEL GIZA VENTURE CAPITAL

Zatozyciel i Prezes funduszu Giza Venture Capital, 30 lat doswiadczenia VC i
bankowosci inwestycyjnej. Zatozyt Grupe Giza w 1985 roku i Giza Venture Capital

w 1992 roku. Poza dziatalnosciag inwestycyjng byt wiele lat przedstawicielem Credit \
Suisse First Boston i Alex Brown w Izraelu oraz petnit wysokie funkcje w najwiekszych t
izraelskich instytucjach finansowych oraz w Technion (Israel Institute of Technology).

Ukonczyt Hebrew University In Jerusalem na kierunku ekonomii i MBA na Columbia Univesity.

Shmuel Chafets

PARTNER

Ponad 5 lat doswiadczenia rozwoju biznesu i budowaniu strategii przedsiebiorstw.
Poprzednio VP w European Business Partners zajmujacy sie infrastruktura i
alternatywnymi zrodtami energii oraz w GCS, czotowq izraelska firma konsultingowg
zajmujaca sie Centralng Europa. Shmuel Chafets petnit takze funkcje publiczne w
rzadzie i parlamencie izraelskim.

Yuval Avni
PARTNER

Wiceprezes w Giza Venture Capital. Wieloletni praktyk w obszarze technologii
medycznych. W Giza zajmowac sie bedzie analiza projektéw inwestycyjnych

w obszarze CleanTech i Aparatury Technicznej. Jest absolwentem wydziatu Medical
Science w Israel Institute of Technology.




Profesjonalny zesp6t zarzadzajacy Funduszem [ElPV

Zygmunt Grajkowski

PARTNER ZARZADZAJACY

Ponad 25 lat doswiadczenia w inwestycjach kapitatowych i w sektorze
technologicznym. Poprzednio Partner w Enterprise Investors - firmy
zarzadzajacej najwiekszymi funduszami VC/PE w Europie Centralnej,
wczesniej Dyrektor M&A w Price Watehouse Polska. Wczesniej przez 10 lat
przedsiebiorca i prezes zatozonej przez siebie spotki z sektora IT. Od 2002 roku poprzez wtasny
boutique inwestycyjny zaangazowany w ponad 50 transakcjach inwestycyjnych w wiekszosci w
sektorze teleinformatycznym w Centralnej Europie.

Ukonczyt Wydziat Elektroniki Politechniki Wroctawskiej, Instytut Technologii Elektronowej oraz
podyplomowe studia Inwestycje Kapitatowe i Zarzadzanie Finansami na Akademii Ekonomicznej
we Wroctawiu.

Marek Borzestowski

PARTNER

Przedsiebiorca, zatozyciel firm internetowych. Ponad 15 lat doswiadczenia

jako CEO i Prezes firm internetowych Wirtualna Polska, InteliWISE, Gruper.pl.
Fundator Instytutu Sobieskiego — pierwszego polskiego zespotu Think Tank.
Poprowadzi projekt Horyzont, koncentrujacy sie na Internecie, nowych mediach i

4

oprogramowaniu. Jest absolwentem Politechniki Gdanskiej, wydziat Zarzadzania i Ekonomii.



Giza — pionierski izraelski fundusz VC [EiPV
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Giza zapewnia transfer know-how w zakresie VC do GPV |
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W Giza VC zainwestowali najwieksi GEY
inwestorzy

-ﬁ&ﬁugiﬁﬁ&é%ﬂé ew York State
| I._ National Development Fund, Executive Yuan ‘ﬁ N C;(mmosnt :
Retirement Fund
CalPERS

BESSEMER TRUST TIF VENTURES

o Atapco
FLossBacH & vON STORCH

— o
BOSCH Edmond Benjamin & Credit Agricole

De Rothschild Foundation

GATE KEEPERS:
Hamilton Lane, Altius, HarbourVest, PCG, Portfolio Advisers, Stepstone

GPV | poprzez partnerstwo z miedzynarodowa grupa Giza
Venture Capital uzyskuje dostep do najwiekszych inwestoréw



Izraelskie VC - podstawowe dane it

e 1991 - tylko 1 fundusz VC; 2001 - okoto 70
— obecnie okoto 70 aktywnych izraelskich funduszy VC
— ponad 1000 aktywnych inwestycji
— okoto 350-450 nowych start-updw rocznie

o Zebrany kapitat - ostatnie15 lat
— przez izraelskie firmy high-tech: $20 mld
— przez izraelskie fundusze VC: $1 mld

o Wyjscia z inwestycji VC - ostatnie 15 lat
— M&A: $28 mld, catkowita wartos¢ transakcji
— IPO: $6 mld zebrane w emisjach publicznych

o NASDAQ: notowane 100 izraelskich przedsiebiorstw high tech
— wiecej niz jakikolwiek inny kraj poza Stanami Zjednoczonymi
— 30 spotek na roznych parkietach

Polskie VC technologiczne maja podobnga szanse rozwoju
w hadchodzacych latach



Globalny obraz inwestycji VC PV

Inwestycje VC w 2008, $B

12 10,8
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VC - atrakcyjne dla gospodarki [ElPV

High revenues & tax, creates jobs, boosts economy

Economic Impact of
Venture Capital Backed Companies on the U.S. Economy
2005

Total Revenue of
Venture Capital Backed Companies

0/ Total Employvinent of
16.6% ot us. Gpp

Venture Capital Backed Companies

0/
90 /0 of U.S. Private Sector Employvinent

nvestment to GDP ratio = 0.21%

Source: Global Insight



Polska - okazja dla funduszy VC [EPV

 ,Equity gap”
— brak profesjonalnych instytucji finansujacych wzrost firm technologicznych w
zakresie kwot kilku milionéw ztotych niezbednych na skomercjalizowanie innowacji
—do 1 mln ztotych kapitatu zalazkowego jest dostepne od aniotdéw biznesu
— Kilkadziesiat milionow ztotych i powyzej kapitatu wzrostowego dostepne jest
licznych funduszy PE wytacznie dla wzglednie duzych i zyskownych przedsiebiorstw

o Utrudniony dostep do rynkéw swiatowych
— brak doswiadczenia na rynkach globalnych potaczony z brakiem kapitatu na
ekspansje ogranicza dziatalnosc polskich spotek innowacyjnych do rynku lokalnego
— aktywnos¢ miedzynarodowych funduszy VC dopiero sie rozpoczyna

e Brak instytucjonalnych funduszy finansujacych innowacje
— tendencja do inwestowania w kopie nasladujace modeli swiatowych, zyskownych w
krotkim okresie czasu (<24 miesiace)
— wiekszos¢ projektow innowacyjnych nie moze byc finansowana ze srodkow wtasnych
przedsiebiorcy, naukowca lub zatozonych przez nich mtodych spotek

GPV | daje swoim inwestorom szanse wykorzystania tej okazji



Polska spetnia krytyczne warunki sukcesu VC PV

e Infrastruktura i fundusze pobudzajace i wspierajace innowacje

— Ponad 500 wyzszych uczelni, w tym 19 uniwersytetow i 19 politechnik

— Ok. 2 mln studentéw

— ponad 40 zagranicznych centrow R&D

— dostepnosc funduszy EU: ok. 10 mld EURO na gospodarke innowacyjng
w latach 2007-2013

— projekty finansowane z tych funduszy powinny wygenerowac znaczaca liczbe
innowacyjnych projektéw technologicznych do 2013 roku

e Liczna grupa innowacyjnych przedsiebiorcéow zdolnych do budowania nowych firm

o Pierwsi gracze miedzynarodowi zauwazyli niezwykty, niezagospodarowany potencjat
polskiego rynku innowacji technologicznych

— Intel Capital inwestuje bezposrednio od 1999 w duze centrum R&D w Gdansku

— Cisco inwestuje przez fundusz 3TS-Cisco od 2007

— Samsung inwestuje bezposrednio od 2000 w centrum R&D w Warszawie, w 2007 roku
otwiera drugie centrum R&D w zakresie technologii mobilnych

— Motorola inwestuje bezposrednio w 1998 roku w Centrum Software’owe w Krakowie,
zatrudnia 800 specjalistow

Aktualna sytuacja w Polsce przypomina lzrael na poczatku lat 90.



Pierwsze sukcesy polskich spoétek:

Przyktady sukcesow w biznesie technologicznym:

Sektor IT/internet/nw media:

« Asseco — 6-ta najwieksza forma software’owa EU, o wycenie rynkowej ponad 1
miliard USD

* Allegro — lokalny eCommerce - $2 mld sprzedaz do Naspers
« Wirtualna Polska — portal - $300 m sprzedaz do TP SA
 gadu-gadu — sprzedaz do Naspers, $146 m

Sektor biotechnologia/medical equipment/cleantech:

« Optopol - producent nowoczesnych urzadzen diagnostycznych wykorzystywanych w
okulistyce zbyta w wezwaniu gietdowym do CANON Corporation za prawie 300 mln zt

« HTL - najwiekszy na swiecie producent naktuwaczy i lancetow dl diabetykow na
wskutek wezwania do sprzedazy wszystkich akcji przez fundusz EQT spotka zostata
sprzedana za 885,6 mln zt

Nastepne spoétki czekaja na finansowanie - szansa dla inwestorow GPV |



KRAJOWY

R Czym jest Krajowy Fundusz Kapitatowy? — [EPV

KAPITALOWY

GRUPA BGK

® Krajowy Fundusz Kapitatowy (KFK):
* Pierwszy polski fundusz inwestujacy w fundusze VC

- Misja: wspieranie rozwoju MSP poprzez wypetnianie luki
kapitatowej - inwestycje ponizej 1,5 min euro

- Zorientowanie funduszy portfelowych na wczesny etap
rozwoju (etap zalazkowy, start-up i wczesnego wzrostu)

* Wsparcie kapitatowe i know-how dla funduszy VC

- Zespét: szerokie doswiadczenie zawodowe w transakcjach
kapitatowych (corporate finance)



KRAJOWY

oz, Co udato sie KFK dotychczas?

KAPITALOWY

GRUPA BGK

PV

Kapitat pozyskany:

Dziatalnos¢ KFK:

11 podpisanych uméw

na zatozenie funduszy Kapitat
wtasny
VC (24m PLN)

7 dziatajacych
operacyjnie funduszy
ze wsparciem KFK Dotacja

rzadowa
4 kolejne fundusze VC  (>MPLN)
w trakcie negocjacji

Aktualnie nowy nabor

Program

ofert w otwartym Innowacyjna
. Gospodarka
konkursie ofert (650m PLN)

Najwiekszym zrodtem

kapitatu jest dziatanie Dotacja rzadu
32 POIG - zgodne z (oAt
inicjatywa JEREMIE

BANK
GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO

GRUPA BGK

SwiISsS
CONTRIBUTION

Ogotem

(884m PLN)

Fundusze portfelowe:
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Strategia inwestycyjna Funduszu GPV | [ElPV

o Skupienie sie na polskim rynku innowacji technologicznych

o Inwestowanie na wczesnym etapie przedsiewzie¢ innowacyjnych technologii,
oportunistycznie inwestycje w firmy w fazie wzrostu

o Preferowane ko-inwestycje w spotki wspélnie z innymi funduszami (np. seed
capital z parkoéw technologicznych) i/lub doswiadczonymi przedsiebiorcami
(business angels).

o Dywersyfikacja ryzyka poprzez:

o Multi-sektorowos¢ portfela inwestycji
—Internet, nowe media,
—elektronika, nowe materiaty, nanotechnologie
—biotechnologia, urzadzenia medyczne, czyste technologie
—Software zwtaszcza Software as a Service

o Aktywny nadzér kapitatowy, scista kontrola przeptywéw gotéwkowych oraz
transfer wiedzy w zakresie zarzadzania innowacyjnymi spotkami start-up




Strategia inwestowania GPV |
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KIEDY GPV I bedzie inwestowac? GV

>

Private Gietda
/° Skupienie sie na wczesnym\

Equity

etapie przedsiewziec
innowacyjnych technologii
* Oportunistycznie inwestycje

\ w firmy w fazie wzrostu

GPV | EXIT

Venture

Capital
faza, w ktoérej
zainteresowana

spadajgce ryzyko inwestycyjne

jest GPV |
Business
Angels |
Seed & | |
Capital ( i |
} } i i i — i )
Obszar dziatania GPV | 1 2 3 4 5 6 7 8 lata

10% kapitatu na
inwestycje zalgzkowe




JAK GPV | bedzie inwestowac? EPV

Wielkosc inwestycji:
15-20 inwestycji o skali ok. 1,0 = 5,0 min z{

Zasady inwestycji:
Miejsce w Radzie Nadzorczej spotki z rozbudowanymi
prawami kontroli, zwtaszcza nad przeptywami finansowymi
Rodzaje inwestycji:

Expansion - inwestycja do spotki przez podniesienie kapitatu
Buy out - wykup akcji jako ewentualna opcja tylko dla akcjonariuszy
nieaktywnych (w tym mozliwy wykup udziatowcéw finansowych)

Wspotinwestowanie z miedzynarodowymi funduszami VC,
aniotami biznesu i inwestorami strategicznymi



KIEDY GPV I bedzie wychodzi¢ z inwestycji? [ElPV

Private

>

Giefda

. EXIT - Spotka jako atrakcyjny podmiot dostarczajgcy wartosc
klientom globalnie i generujgcy gotéwke bedzie atrakcyjnym
celem przejecia przez miedzynarodowe korporacje, ktére poprzez
wigczenie takiej Spotki i jej komponentu IP do swoich struktur
sprzedazy beda w stanie wygenerowac znaczny dochdd po swojej
stronie (efekt synergii), w zwigzku z czym beda w stanie zaptacié

\ atrakcyjng cene. /

spadajgce ryzyko inwestycyjne

Venture
Capital

________________________________________________________________________

! Wyjscie z inwestycji preferowane do inwestorow
. globalnych ub na miedzynarodowych
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PODSUMOWANIE GV

* Fundusz Giza Polish Ventures | (GPV I) o kapitalizacji 84 mln
zt bedzie jednym z najwiekszych do tej pory funduszy, w
ktore zainwestowat Krajowy Fundusz Kapitatowy

« GPV bedzie przeprowadzat inwestycje w przedsiewziecia
technologiczne o globalnym potencjale na wczesnym etapie
rozwoju

« Zespot cechuje sie miedzynarodowym charakterem,
odzwierciedlonym w motto Funduszu: ,,lokalna obecnosc,
globalny zasieg”

« Fundusz bedzie prowadzony przez polsko - izraelski zespot

ekspertow inwestycyjnych



PV

Dziekujemy za uwage i zapraszamy do zadawania pytan

LOCAL PRESENCE WITH A GLOBAL FOOTPRINT




